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บทคัดยอ 

การศึกษาน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจยัที่สงผลตอการตัดสินใจในการเขารวมแชรลกูโซ ซึ่งมีการเก็บ

ขอมูลภาคปฐมภูมิดวยวิธีการเก็บแบบสอบถามแบบเจาะจงเปนแบบสอบถามจํานวน 400 ชุด คือกลุมผูที่เคย

เขารวมแชรลูกโซ จํานวน 200 คนและกลุมที่ไมเคยเขารวมแชรลูกโซจํานวน 200 คน สถิติที่ใชไดแก สถิติเชิง

พรรณนา แบบจําลองโลจิตและคาผลกระทบสวนเพิ่ม ในการศึกษาปจจัยที่สงผลตอการตัดสินใจในการเขารวม

แชรลูกโซ พบวามีตัวแปรที่มีนัยสําคัญ 5 ตัวแปร คือ เพศ อายุ การศึกษาระดับปริญญา ปจจัยดานความเช่ือ 

และปจจัยดานการบังคับ  

คําสําคัญ: แชรลูกโซ,การฉอโกงทางการเงิน,การเขารวมลงทุน 

 

ABSTRACT 

This study aimed to study the factors influencing the decision to be involved with 

Ponzi scheme. 400 questionnaires were accordingly used through purposive sampling in a 

group of 200 people previously getting involved with Ponzi scheme and other 200 people 

with any non-involvement. The analysis was undertaken through Binary logit and the 

marginal effects. The results of the study on factors influencing the decision on Ponzi 

scheme, five significant variables were gender, age, degree, beliefs, and force.  

 Key word: Ponzi scheme, financial fraud, involved 

 

ท่ีมาและความสาํคัญ 

การลงทุนเปนกิจกรรมทางการเงนิ ที่ไดนําเงินไปลงทุนในโครงการบางอยางโดยหวังวาเงินลงทุนน้ันจะ

สรางผลตอบแทน, การคงสภาพหรือเพิ่มมูลคาของการลงทุนการตัดสินใจลงทุนในโครงการใดก็ตาม นักลงทุน

ตองพิจารณาอยางรอบคอบ และศึกษาหาขอมูลที่เกี่ยวของ เพื่อลดความเสี่ยงจากการลงทุนและเพื่อใหได
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ผลตอบแทนตามที่คาดหวัง นาเสียดายที่ยังมีนักลงทุนหลายคนไมไดศึกษาขอมูลของโครงการใหดี จึงม ี      

นักลงทุนบางสวนตัดสินใจเขารวมและไดตกเปนเหย่ือของการฉอโกง การฉอโกงหรือหลอกลวงลงทุนเปน

กิจกรรมที่หลอกลวงโดยการหลอกใหนักลงทุนทุมเทเงินในโครงการที่มีแนวโนมที่จะสรางผลตอบแทนที่สูง เชน 

บริษัท กองทุน โครงการอสังหารมิทรพัย หรือนโยบายการประกัน ซึ่งไมไดมีอยูในความเปนจริง การฉอโกงหรือ

หลอกลวงลงทุนเปนกิจกรรมที่หลอกลวงโดยการหลอกใหนักลงทุนทุมเทเงินในโครงการที่มีแนวโนมที่จะสราง

ผลตอบแทนที่สูงซึ่งไมไดมีอยูในความเปนจริง การฉอโกงการลงทุนเกิดข้ึนดวยการทําใหนักลงทุนเขาใจผิด     

จากการใชขอมูลเท็จเพื่อใหนักลงทุนตัดสินใจลงทุนในโครงการที่มีกําไรสูงและความเสี่ยงในการลงทุนนอย       

ย่ิงความเขาใจในความเสี่ยงของนักลงทุนตํ่า ช้ีใหเห็นวานักลงทุนบางคนยังคงมองที่ผลกําไรโดยไมคํานึงถึงความ

เสี่ยง ปจจุบันประเทศไทยมีการกูยืมเงนิที่เปนการฉอโกงประชาชนหรือที่รูจกักันในช่ือของ “แชรลูกโซ” ซึ่งเปน

รูปแบบหน่ึงของธุรกจิการเงนินอกระบบ ที่มีประวัติความเปนมาและพัฒนาการภายในสังคมไทยกอนที่จะมีการ

จัดต้ังสถาบันการเงินข้ึนมาอยางปจจุบันการเลนแชรไมวาจะเปนแชรประเภทใดก็ตามยอมมีผลกระทบ        

ตอประชาชนและประเทศชาติ ซึ่งหากไมมีการกําหนดมาตรการข้ึนมาควบคุมจะทําใหเกิดปญหาตางๆ ตามมา 

เชน ปญหาการฉอโกง ปญหาการหลอกลวง และปญหาอาชญากรรมธุรกิจ ดังน้ันจึงมีการตราพระราชบัญญัติ

การเลนแชร พ.ศ. 2534 ข้ึนเพื่อกําหนดมาตรการและควบคุมการเลนแชรภายในกลุมบุคคลรายแรง ผลจาก

การควบคุมการเลนแชรของภาครัฐ ทําใหมีการพัฒนารูปแบบการเลนแชรใหซับซอนมากข้ึน มีกลวิธีในการ

หลอกลวงประชาชนใหหลงเช่ือจากคําเชิญชวนและโฆษณาถึงผลตอบแทนที่ผูรวมลงทุนจะไดรับ เชน           

การพัฒนาจากธุรกิจขายตรงเปนแชรลูกโซ เพื่อหลีกเลียงไมใหเปนการกระทําผิดตามพระราชบัญญัติการเลน

แชร พ.ศ. 2534 ทําใหภาครัฐตองนํากฎหมายอื่นๆมาบังคับใชเพิ่ม เชน พระราชกําหนดการกูยืมเงินอันเปน   

การฉอโกงประชาชน พ.ศ. 2527 ประมวลกฎหมายอาญา และกฎหมายฉบับอื่นๆ เพื่อเปนการปองกันและ

ปราบปรามการเลนแชรในรูปแบบตางๆ 

จากขอมูลสถิติของกรมสอบสวนคดีพิเศษ (DSI) พบวา คดีพิเศษที่เกี่ยวกับการกูยืมเงินที่เปนการ

ฉอโกงประชาชนและรวมกันฉอโกงประชาชน ต้ังแตป 2547 – มีนาคม 2560 มีจํานวนทั้งสิ้น 129 คดี มูลคา

ความเสียหาย รวมทั้งสิ้น 25,761,659,839 บาทในปจจุบันลักษณะของแชรลูกโซในประเทศไทยสามารถ    

แบงออกเปน 2 กลุมหลักได ดังน้ี 1).แชรลูกโซแบบด้ังเดิม แชรลูกโซรูปแบบน้ีจะอาศัยการชักชวนประชาชน

มารวมลงทุนโดยใชหลักการเดียวกับสหกรณ และเสนอผลตอบแทนสูงกวา มีการพัฒนารูปแบบการจาย

ผลตอบแทนเชนเดียวกับธุรกิจขายตรง และยังมีการพัฒนาวิธีการระดมเงินโดยใชหลักการเดียวกับธุรกิจ   

แฟรนไชส 2).แชรลูกโซรูปแบบใหมเปนลักษณะการทําธุรกรรมผานเครือขายอินเทอรเน็ต โดยการเปดเว็บให

คนทั่วไปเขารวมลงทุน โดยเว็บดังกลาวอางวาจะนําเงินไปลงทุนตามธุรกิจตางๆ เชน ธุรกิจอสังหาริมทรัพย

ประเภทบานและที่ดิน ตลาดหุน ตราสารทางการเงิน ธุรกิจแลกเปลี่ยนเงินตรา โดยจะจายดอกเบี้ยใหสมาชิก

ตามอัตราที่เว็บกําหนด ซึ่งแตละเว็บจะมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ยและอัตราการลงทุนของสมาชิกแตกตางกัน 

จากสถานการณที่ไดกลาวในขางตน ทําใหผูศึกษาตระหนักถึงความสําคัญของปญหาดังกลาวและ

ตองการศึกษารูปแบบของการเลนแชรลูกโซในปจจุบัน วามีรูปแบบอยางไร และปจจัยใดที่สงผลตอ          
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การตัดสินใจในการเขารวมแชรลกูโซและไมเขารวมแชรลกูโซ  เล็งเห็นถึงความแตกตางของการตัดสินใจของผูที่

เคยเขารวมและผูที่ไมเคยเขารวม มาแสวงหาแนวทางในการแกไขปญหาแชรลูกโซเพื่อไมใหมีประชาชนตกเปน

เหย่ือจากการเลนแชรลูกโซ ดังที่ พลิสสุภา พจนะลาวัณย ไดศึกษาเรื่องปจจัยที่สงผลตอการตกเปนเหย่ือ

อาชญากรรมทางเศรษฐกิจ : ศึกษากรณีแชรลูกโซ สอดคลองกับ Anis Chariri ซึ่งไดศึกษาเรื่องลักษณะเฉพาะ

บุคคล ความรูทางการเงิน และความสามารถในการตรวจสอบการฉอโกงทางการเงิน ดังน้ันจากปญหาและ

เหตุผลดังกลาวผูศึกษาจึงมีความสนใจที่จะศึกษาปญหาและหาแนวทางในการแกไขการตกเปนเหย่ือแชรลูกโซ

โดยใชแบบสอบถามความคิดเห็นของผูที่เคยเขารวมและไมเคยเขารวมแชรลูกโซ 

 

วัตถุประสงคของการศึกษา 

เพื่อศึกษาปจจัยที่สงผลตอการตัดสินใจในการเขารวมแชรลกูโซ 

 

วิธีการศึกษา 

ในการศึกษาครั้งน้ีจะนําขอมูลที่ ไดจากการเก็บแบบสอบถาม โดยการสุมตัวอยางแบบเจาะจง 

(Purposive Sampling) จากกลุมผูที่เคยเขารวมแชรลูกโซ จํานวน 200 คนและกลุมที่ไมเคยเขารวมแชรลูกโซ

จํานวน 200 คน มาประกอบการวิเคราะหขอมูล หาคาเฉลี่ย รอยละ และการวิเคราะหหาตัวแปรที่มีอิทธิพล  

ตอพฤติกรรมการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซดวยแบบจําลองโลจิต (Logit model) และวิเคราะห        

คาผลกระทบสวนเพิ่ม (Marginal Effect) เพื่อใหทราบถึงผลกระทบของตัวแปรในการศึกษาครั้งน้ีสามารถ

กําหนดแบบจําลองโลจิตไดดังน้ี 

( ) 1 1 2 2 3 3 1 4 3 3 5 3 4 6 4 1 7 4 2 8 4 41Prob Y X X X A X A X A X B X B X Bβ β β β β β β β= = + + + + + + +  

      9 5 10 6 11 7 12 8 13 9 14 10 15 11 16 12 17 13X X X X X X X X Xβ β β β β β β β β+ + + + + + + + +  

      18 14 19 15 iX X uβ β+ + +  

โดยที่  Y  คือ การตัดสินใจลงทุนหรือเขารวมในแชรลูกโซ 

 1X  คือ เพศ 

   = 1: ถาเปนเพศชาย 

   = 0: ถาเปนเพศหญิง    

 2X  คือ อายุ (ป) (ตัวแปรเชิงปริมาณ) 

 3X  คือ การศึกษา (การศึกษาระดับมัธยมศึกษา เปนตัวแปรฐาน) โดย   

  
 3 1X A   =   การศึกษาระดับประถมศึกษา 

   33X A  =   การศึกษาระดับปรญิญา   

   3 4X A  =    การศึกษาระดับอื่นๆ    

4X  คือ อาชีพ (พนักงานบริษัทเอกชน เปนตัวแปรฐาน) โดย 
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   4 1X B   =   นักเรียน/นักศึกษา 

   4 2X B  =   ขาราชการ/รัฐวิสาหกิจ   

   4 4X B  =    อาชีพอื่นๆ      

 5X  คือ รายไดเฉลี่ยตอเดือน (ตัวแปรเชิงปริมาณ) 

6X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานเปาหมายหรือจุดประสงค 

ในรูปแบบของคาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

1 = การไดเงินตอบแทนสงูสุดจากการลงทุน  

2 = สรางเครือขายในที่ทํางาน    

3 = ทําใหสนิทสนมกับครอบครัวมากข้ึน   

7X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานความเช่ือ ในรูปแบบของ 

คาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

   1 = ความนาเช่ือถือของบุคคลที่มาชักชวน 

   2 = ผูชักชวนใหคําแนะนําที่ดีในการรวมลงทุน 

   3 = บุคคลที่รวมเลนในกลุมมีความนาเช่ือถือ 

4 = มีรูปแบบที่แตกตางและหลากหลายในการสรางผลตอบแทน 

5 = มีคนเลนแลวไดรบัผลตอบแทนที่ดีทําใหตัดสินใจลงทุน 

   6 = ในปจจุบันการเลนแชรสามารถพบเห็นไดทั่วไป ทําใหตัดสินใจลงทุน 

 

8X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานคานิยม ในรูปแบบของ 

คาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

   1 = คานิยมที่เนนร่ํารวยมีสวนสําคัญในการตัดสินใจ 

   2 = คนในสังคมมองวาคนรวยไดรบัการนับถือมากกวาทําใหตัดสินใจลงทุน 

3 = การรวมเลนแชรในกลุมที่ทํางาน ถาหากไมเลนจะทําใหรูสึกแปลกแยก 

4 = บุคคลที่รูจักหรือสนิทสนมชักชวนถือเปนการลงเรือลําเดียวกัน 

9X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานการบังคับ ในรูปแบบของ 

คาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

   1 = บุคคลที่รูจักมอีิทธิผลตอการตัดสินใจ 

   2 = กลุมสงัคมออนไลน มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ 

3 = การกําหนดระยะเวลาทีเ่รงรัดถือเปนการบงัคับใหรีบตัดสินใจ 

4 = การโฆษณา เชิญชวน และขาวสารสงผลตอการตัดสินใจ 

5 = ผลตอบแทนทีบุ่คคลอื่นไดรบัมาเปนตัวกระตุนใหตัดสินใจ 

10X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานโอกาส ในรูปแบบของ 
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คาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

   1 = การที่บุคคลใกลชิดมาชักชวนถือเปนชองทางทําใหมโีอกาสเลนแชร 

   2 = การที่มญีาติที่เลนอยูแลว ทํามโีอกาสเขาไปรวมเลน 

3 = การที่มเีงินเก็บหรือเงินออมทําใหมีโอกาสนําเงินมารวมลงทุน 

4 = การที่ไมมเีงินเก็บเงินออมทําใหตัดสินใจเลน เพราะอาจจะทําใหมีเงินเพิม่ข้ึน 

5 = การที่ชอบเสี่ยงโชคทําใหมองเห็นโอกาสไดรบัผลตอบแทน 

6 = รูปแบบของแชรลูกโซที่หลากหลายทําใหสนใจและตัดสนิใจรวมเลน 

11X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานความสามารถ ในรูปแบบ 

  ของคาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึ่งประกอบไปดวย 

   1 = มีความสามารถในการชักชวนใหผูอื่นมาเลน 

2 = ความสามารถในการดําเนินธุรกจิของผูกระทําผิด ทําใหไววางใจและตัดสินใจ

ลงทุน 

3 = ความสามารถดานจิตวิทยาของผูรวมกระทําผิด ทําใหเช่ือใจ 

12X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานการสนับสนุน ในรปูแบบ 

   ของคาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึ่งประกอบไปดวย 

   1 = บุคคลที่ใกลชิดหรือสนิทสนมที่สวนสนับสนุนใหลงทุน 

   2 = การไดรับขอมลูทีเ่กี่ยวกบัการเลนแชรลูกโซ มีสวนใหตัดสินใจ 

3 = การที่ขาดความรู และไมทราบรูปแบบของแชรในปจจบุนัทําใหตัดสินใจลงทุน 

13X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานแบบแผนการดําเนินชีวิต  

ในรูปแบบของคาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

   1 = ความชอบในการเสี่ยงโชคทําใหตัดสินใจลงทุน 

   2 = ชอบในการลงทุนทําใหตัดสินใจรวมลงทุน 

3 = ความชอบในการเขารวมเครือขายตางๆมสีวนสําคัญใหตัดสินใจ 

 14X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานกจิวัตรประจําวัน ใน 

รูปแบบของคาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึ่งประกอบไปดวย 

   1 = การรับสื่อในเรื่องน้ีทุกวันทําใหสนใจและตัดสินใจเลน 

   2 = การเขารวมกลุมหรอืเครอืขายเปนประจําทําใหไดรับขอมูลทําใหตัดสินใจ 

3 = การตัดสินใจเพียงลําพงัโดยไมไดปรกึษาสมาชิกครอบครัว มีสวนใหตัดสินใจ 

 15X  คือ ปจจัยดานความรูทางการเงิน คํานวณจากการตอบแบบสอบถามเกี่ยวกบัความรู 

ทางการเงิน จากจํานวนขอทีผู่อบแบบสอบถามสามารถตอบไดถูกตอง 

 0β  คือ คาคงที่ที่เปนคาของตัวแปรตามเมื่อตัวแปรอสิระเปนศูนย 

 kβ  คือ คาสัมประสิทธ์ิ โดยที่ k = 1,2,3,…,19 
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 iµ  คือ คาความคลาดเคลื่อน 

 i  คือ ลําดับที่ของขอมูล i โดย i = 1,2,3,…,400 

ในสวนของคะแนนความคิดเห็นน้ัน มาจากแบบสอบถามที่ใหเลือกความคิดเห็น 5 ระดับ โดย

กําหนดคาใหอิทธิพลมากที่สุด คือระดับ 5 มีอิทธิพลมาก คือระดับ 4 มีอิทธิพลปานกลาง คือระดับ 3 มีอิทธิพล

นอย คือระดับ 2 และมีอิทธิพลนอยที่สุด คือระดับ 1 

 

ผลการศึกษา 

 ผลการศึกษาสามารถสรปุไดตามวัตถุประสงคการวิจัย ไดดังน้ี  

ปจจัยท่ีสงผลตอการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซ 

จากการวิเคราะหตัวแปรที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรมการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซ จากตัวแปร

ทั้งหมด 17 ตัวแปร พบวามีตัวแปรที่มีระดับนัยสําคัญ 5 ตัวแปร (ดังตารางที่ 1 และ 2) คือ 

1. เพศ มีนัยสําคัญระดับ 0.05 สัมประสิทธ์ิของเพศในการตัดสินใจลงทุนในแชรลูกโซมีคาเปนลบ  

(การกําหนดรหัส ใหเพศชาย = 1, อื่นๆ = 0) เน่ืองจากการกําหนดรหัสในสมการใหเพศชาย = 1 ดังน้ันหากนัก

ลงทุนเปนเพศชาย จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซ ลดลง 0.12793 หรือในทาง

กลับกันหากนักลงทุนเปนเพศหญิง จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซ เพิ่มข้ึน 

0.12793 สาเหตุที่นักลงทุนเพศหญิง มีความนาจะเปนที่เคยเขารวมในแชรลูกโซมากกวาเพศชาย อาจกลาวได

จากการที่ เพศหญิงมีสัดสวนประชากรมากกวาเพศชาย คิดเปนเพศชาย 95.8 คนตอเพศหญิง 100 คน 

(สํานักงานสถิติแหงชาติ, 2563) 

2. อายุ มีนัยสําคัญระดับ 0.01 สัมประสิทธ์ิของอายุในการตัดสินใจลงทุนในแชรลูกโซมีคาเปนบวก 

เมื่ออายุของนักลงทุนเพิ่มข้ึน 1 ป จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซ เพิ่มข้ึน 

0.007784 แสดงวาถาอายุเพิ่มข้ึน 1 ปโอกาสที่จะเขารวมแชรลูกโซจะเพิ่มข้ึน 0.007784 สามารถกลาวไดวา

เมื่อนักลงทุนมีอายุมากข้ึน ยอมหมายถึงการที่นักลงทุนมีรายไดหรือเงินออมที่เพิ่มข้ึน รวมถึงการที่มีอายุที่มาก

อาจทําใหไมทันตอการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี ซึ่งอาจสงผลตอการรับขอมูลเท็จมาประกอบการตัดสินใจทํา

ใหตกเปนเหย่ือแชรลูกโซ 

3. การศึกษาระดับปริญญา เปรียบเทียบกับการศึกษาระดับมัธยม มีนัยสําคัญระดับ 0.05 มีคา

สัมประสิทธ์ิเปนลบ สามารถอธิบายไดวานักลงทุนที่มีการศึกษาระดับปริญญา มีแนวโนมที่จะเคยเขารวมใน 

แชรลูกโซนอยกวานักลงทุนที่มีการศึกษาระดับมัธยม หากนักลงทุนมีการศึกษาระดับปริญญาจะทําใหความ

นาจะเปนที่นักลงทนุเคยเขารวมในแชรลูกโซ ลดลง 0.163750  เมื่อเทียบกับนักลงทนุที่มีการศึกษาระดับมัธยม 

สามารถกลาวไดวาผูที่มีการศึกษาสูงกวายอมสามารถเขาถึงขอมูลเชิงลึกไดมากกวา หรือมีแนวคิดที่แตกตาง

ออกไป กอนที่ทําการตัดสินใจใดๆ 

4. ปจจัยดานความเช่ือ มีนัยสําคัญระดับ 0.05 สัมประสิทธ์ิของปจจัยดานความเช่ือมีคาเปนบวก เมื่อ

ปจจัยดานความเช่ือมีอิทธิพลตอการตัดสินใจเพิ่มข้ึน 1 หนวย (เชนจากมีอิทธิพลปานกลางเปนมีอิทธิพลมาก) 
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จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซ เพิ่มข้ึน 0.14216 เชน บุคคลที่มีความนาเช่ือถือ  

มาชักชวนใหเลนแชรลูกโซ หรือผลตอบแทนที่ผูอื่นไดรับมีอิทธิพลตอการตัดสินใจมากข้ึนจะทําใหโอกาสที ่   

นักลงทุนจะเขารวมในแชรลูกโซเพิ่มข้ึน สามารถกลาวไดวาถาอิทธิพลของปจจัยดานความเช่ือเพิ่มข้ึน 1 หนวย 

โอกาสที่จะเขารวมในแชรลูกโซ จะเพิ่มข้ึน 0.14216 เห็นไดวาช่ือเสียงและความนาเช่ือถือมีผลตอการตัดสินใจ

ของนักลงทุน 

5. ปจจัยดานการบังคับ มีนัยสําคัญระดับ 0.001 สัมประสิทธ์ิของปจจัยดานการบังคับมีคาเปนบวก 

เมื่อปจจัยดานการบังคับมีอิทธิพลตอการตัดสินใจเพิ่มข้ึน 1 หนวย จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขา

รวมในแชรลูกโซ เพิ่มข้ึน 0.29873 เชน การกําหนดระยะเวลาหากไมรีบตัดสินใจจะทําใหพลาดโอกาสน้ันไป

เปนการบีบบังคับใหนักลงทุนตัดสินใจ หรือบุคคลที่รูจักหรือกลุมสังคมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของนักลงทุน 

สามารถกลาวไดวาถาอิทธิพลของปจจัยดานการบังคับเพิ่มข้ึน 1 หนวย โอกาสที่จะเขารวมในแชรลูกโซ จะ

เพิ่มข้ึน 0.29873 จากสาเหตุดังกลาวจะเห็นวาการที่บุคคลถูกบีบบังคับหรือจํากัดความคิดและระยะเวลา 

สงผลใหไมมีการไตรตรองที่ดีเทาที่ควร ทําใหบุคคลดังกลาวตกเปนเหย่ือของแชรลูกโซ 

 ในสวนของ 12 ตัวแปรที่ไมไดกลาวถึงในขางตนจากการศึกษาพบวาตัวแปรดังกลาวไมมีนัยสําคัญ ซึ่ง

แตละตัวแปรมีคาสัมประสิทธ์ิที่นอยมาก อาจกลาวไดวาแทบจะไมสงผลตอการตัดสินใจในการเขารวมลงทุนใน

แชรลูกโซ 

 

ตารางท่ี 1 แสดงคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรตนจากแบบจําลองที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรมการตัดสินใจเขารวม

แชรลูกโซ 

Variable Coefficients Std. Error Z P >|𝒛𝒛| 
เพศ( 1X ) - 0.514700 0.240700 -2.138 0.032490 

อายุ( 2X )   0.031140 0.011970 2.601 0.009280 

การศึกษาระดับประถมศึกษา( 3 1X A ) - 1.053000 0.652000 -1.615 0.106340 

การศึกษาระดับปริญญา( 33X A ) - 0.664600 0.338800 -1.962 0.049820 

นักเรียน/นักศึกษา( 4 1X B ) - 0.839400 0.645800 -1.300 0.193720 

ขาราชการ/รัฐวิสาหกิจ( 4 2X B ) - 0.571500 0.304100 -1.879 0.060230 

รายได( 5X )   0.000005 0.000008 0.549 0.582680 

ปจจัยดานเปาหมาย( 6X ) - 0.327200 0.177600 -1.842 0.065470 

ปจจัยดานความเช่ือ( 7X )   0.568700 0.271100 2.098 0.035900 

ปจจัยดานคานิยม( 8X ) - 0.247900 0.256600 -0.966 0.334000 

ปจจัยดานการบังคับ( 9X )   1.195000 0.272900 4.379 0.000012 

ปจจัยดานโอกาส( 10X ) - 0.520900 0.269900 -1.930 0.053640 

ปจจัยดานความสามารถ( 11X ) - 0.339300 0.173500 -1.955 0.050530 
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ปจจัยดานการสนับสนุน( 12X ) - 0.392800 0.257100 -1.528 0.126490 

ปจจัยดานแบบแผนการดําเนินชีวิต( 13X )   0.363000 0.251200 1.445 0.148400 

ปจจัยดานกิจวัตรประจําวัน( 14X )   0.302700 0.283000 1.069 0.284850 

ปจจัยดานความรูทางการเงิน( 15X )   0.002822 0.130000 0.022 0.982680 

 

ตารางท่ี 2 แสดงผลการคํานวณหาผลกระทบสวนเพิม่ (Marginal Effect) ของตัวแปรที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรม

การตัดสินใจเขารวมแชรลูกโซ 

Variable dF/dx Std. Error Z P >|𝑧𝑧| 

เพศ( 1X ) - 0.127930 0.059164 -2.1623 0.030592 

อายุ( 2X )   0.007784 0.002992 2.6015 0.009283 

การศึกษาระดับประถมศึกษา( 3 1X A ) - 0.242870 0.128150 -1.8952 0.058068 

การศึกษาระดับปริญญา( 33X A ) - 0.163750 0.081032 -2.0208 0.043301 

นักเรียน/นักศึกษา( 4 1X B ) - 0.199900 0.139400 -1.4340 0.151583 

ขาราชการ/รัฐวิสาหกิจ( 4 2X B ) - 0.141600 0.074095 -1.9111 0.055988 

รายได( 5X )   0.000001 0.000002 0.5495 0.582686 

ปจจัยดานเปาหมาย( 6X ) - 0.081788 0.044399 -1.8421 0.065457 

ปจจัยดานความเช่ือ( 7X )    0.142160 0.067765 2.0979 0.035914 

ปจจัยดานคานิยม( 8X ) - 0.061964 0.064141 -0.9660 0.334019 

ปจจัยดานการบังคับ( 9X )   0.298730 0.068217 4.3790 0.000012 

ปจจัยดานโอกาส( 10X ) - 0.130210 0.067479 -1.9297 0.053646 

ปจจัยดานความสามารถ( 11X ) - 0.084824 0.043381 -1.9553 0.050545 

ปจจัยดานการสนับสนุน( 12X ) - 0.098199 0.064264 -1.5281 0.126500 

ปจจัยดานแบบแผนการดําเนินชีวิต( 13X )   0.090736 0.062785 1.4452 0.148406 

ปจจัยดานกิจวัตรประจําวัน( 14X )   0.075659 0.070743 1.0695 0.284846 

ปจจัยดานความรูทางการเงิน( 15X )   0.000705 0.032504 0.0217 0.982684 

อภิปรายผล 

จากผลการศึกษาดานปจจัยที่สงผลพฤติกรรมการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซโดยใชแบบจําลอง   

โลจิต (Logit) และคาผลกระทบสวนเพิ่ม (Marginal Effect) พบวามีตัวแปรที่มีนัยสําคัญ 5 ตัว คือ  

 1. เพศ พบวา หากนักลงทุนเปนเพศชาย จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซลดลง 

หรือในทางกลับกันหากนักลงทุนเปนเพศหญิง จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซ

เพิ่มข้ึน สอดคลองกับอัตราสวนของประชากร คิดเปนเพศชาย 95.8 คนตอเพศหญิง 100 คน (สํานักงานสถิติ

แหงชาติ, 2563) 
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2. อายุ พบวา ย่ิงนักลงทุนมีอายุเพิ่มข้ึน จะทําใหความนาจะเปนที่เคยเขารวมแชรลูกโซเพิ่มข้ึน การที่นักลงทุน

มีอายุมากข้ึนน้ันยอมหมายถึงการที่นักลงทุนมีรายไดหรือเงินออมมากข้ึน ทําใหนักลงทุนตัดสินใจนําเงินมา

ลงทุนในกิจกรรมทางการเงินตางๆ ซึ่งอาจเปนแชรลูกโซรวมดวย 

3. การศึกษาระดับปริญญา ซึ่งเปรียบเทียบกับการศึกษาระดับมัธยม พบวาความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขา

รวมในแชรลูกโซน้ันเพิ่มข้ึน หากนักลงทุนมีการศึกษาระดับมัธยมหรือเทียบเทา เมื่อเปรียบเทียบกับนักลงทุนที่

มีการศึกษาระดับปริญญา สามารถกลาวไดวา นักลงทุนที่มีการศึกษาสูงยอมสามารถเขาถึงขอมูลเชิงลึกได

มากกวาคนที่มีการศึกษานอยกวา หรือมีแนวทางในการคิดที่ตางออกไป กอน ที่จะตัดสินใจกระทําการใดๆซึ่ง

ในที่น้ีก็คือการตัดสินใจเขาหรือไมเขารวมแชรลูกโซ 

4. ปจจัยดานความเช่ือ สามารถกลาวไดวานักลงทุนที่ตัดสินใจลงทุนในแชรลูกโซน้ัน มีความเช่ือวาที่ตนเอง

กําลังลงทุนอยูไมใชแชรลูกโซหรือการฉอโกงทางการเงินจากความนาเช่ือถือของผูแนะนําหรือผูที่รวมลงทุน 

และเช่ือวาตนเองน้ันจะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนเหมือนกบัที่ผูอื่นไดรับ ดังน้ันหากความเช่ือมีอิทธิพลตอ

การตัดสินใจมากข้ึน จะสงผลใหความนาจะเปนที่นักลงทุนตัดสินใจเขารวมแชรลูกโซเพิ่มข้ึน 

5. ปจจัยดานการบังคับ สามารถกลาวไดวานักลงทุนกระตุนหรือบังคับไหตัดสินใจจากกลุมสังคมหรือบุคคลที่

รูจัก ถูกกระตุนใหลงทุนจากการที่เห็นบุคคลอื่นไดรับผลตอบแทนจากการลงทุน หรือถูกบีบบังคับไหรีบ

ตัดสินใจจากขอเสนอที่มกีารจาํกัดเวลา ดังน้ันหากปจจัยที่มผีลบังคับใหตัดสนิใจลงทุนมอีิทธิพลตอการตัดสินใจ

มากข้ึน จะสงผลใหความนาจะเปนที่นักลงทุนตัดสินใจเขารวมแชรลูกโซเพิ่มข้ึน 

 

สรุปและขอเสนอแนะ 

จากการศึกษาสรุปไดวา แชรลูกโซเปนหน่ึงในปญหาที่ทําใหเกิดความเสยีหายตอประเทศ จากขอมูล

ของกรมสอบสวนคดีพิเศษพบวาในระหวางป พ.ศ. 2557 – พ.ศ. 2563 มีมูลคาความเสียหายที่เกี่ยวกับแชร

ลูกโซทั้งหมด 18,091,209,844 ลานบาทและมีผูเสียหายมากกวา 35,430 ราย เห็นไดวาแชรลูกโซเปนคดีที่

สงผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจของประเทศเปนอยางมาก แชรลูกโซในประเทศไทยน้ันมีการพัฒนาตาม

รูปแบบเศรษฐกิจและสังคม ซึ่งสามารถสรางความนาเช่ือถือไดในระดับที่ทําใหมีนักลงทุนหลงเช่ือ และตกเปน

เหย่ือเปนจํานวนมาก ปจจัยที่สงผลตอการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซ จากการศึกษาปจจัยที่สงผล

พฤติกรรมการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซ พบวามีตัวแปรที่มีนัยสําคัญ 5 ตัวคือ เพศ อายุ การศึกษาระดับ

ปริญญา ปจจัยดานความเช่ือ และปจจัยดานการบังคับ ในสวนของเพศน้ันพบวาเพศหญิงมีแนวโนมที่จะเขา

รวมในแชรลูกโซมากกวาเพศชาย อาจเปนเพราะมีสัดสวนของประชากรที่มากกวาเพศชายหรืออาจถูกโนมนาว

จากอาชญากรใหตัดสินใจเขารวมลงทุนไดงายกวาเพศชาย ในสวนของอายุน้ันย่ิงนักลงทุนมีอายุที่เพิ่มข้ึนยอม

หมายถึงรายไดหรือเงินออมที่มากข้ึนแตดวยการที่มีงานตองทําตลอดเวลาหรือการที่เกษียณจากงาน อาจทําให

ถูกหลอกลวงไดงายเน่ืองจากไมสามารถติดตามหรอืรูเทาทันรปูแบบของการหลอกลวงทีม่ีการพฒันาตลอดเวลา

ได ในสวนของการศึกษาพบวาผูที่มีการศึกษาสูงน้ันยอมมีแนวทางความคิดที่ตางออกไปกอนจะตัดสินใจ และ

ในสวนของปจจัยดานความเช่ือและการบังคับกลาวไดวาการที่ยังมีนักลงทุนตกเปนเหย่ือของแชรลูกโซน้ันเปน
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ผลจากการที่นักลงทุนใหนํ้าหนักกับความเช่ือมากกวา ไมแสวงหาขอมูลที่แทจริงมาประกอบการตัดสินใจ และ

บางสวนกังวลวาจะพลาดโอกาสในการลงทุน หรือรูสึกแปลกแยกจากสังคมที่อยูมากกวาการที่จะถูกหลอก

ชักชวนโดนอาชญากร 

ขอเสนอแนะจากผลการศึกษา 

1. จากการศึกษาพบวาวาผูที่เคยเขารวมแชรลูกโซน้ันแบงออกเปน 2 กลุมคือ 1). กลุมที่รูอยูแลว     

วาการลงทุนน้ันคือแชรลูกโซ แตเพราะมีความรูและเห็นชองทางการทําเงินจึงไดลงทุน เชน กลุมคนที่สราง

เครือขายใหมีคนมารวมลงทุนในแชรลูกโซ  และกลุมนักลงทุนระยะสั้นที่ลงทุนและนําเงินทุนออกกอน          

ที่เครือขายแชรลูกโซไมสามารถหมนุเงนิตอไปได 2). กลุมที่ไมทราบวาที่กําลงัลงทุนอยูน้ันคือแชรลูกโซ สามารถ

กลาวไดวาที่แชรลูกโซยังคงมีอยูในประเทศไทยสวนหน่ึงเปนเพราะ มีคนกลุมหน่ึงไดรับผลประโยชนจากการ

สรางเครือขาย และโฆษณาเชิญชวนใหผูอื่นมาเขารวมในแชรลูกโซ ภาครัฐควรเพิ่มบทลงโทษใหมีความรุนแรง

มากข้ึน จากการพิพากษาตัดสินคดีเกี่ยวกับแชรลูกโซที่ผานมา แมวาบทลงโทษจะมากถึงจําคุก 10,000 ปแต

ดวยประมวลกฎหมายอาญาใหจําคุกไมเกิน 20 ป สวนนอยถึงจะโดนจําคุก 50 ป ซึ่งบางกลุมบางคนติดคุกไม

ถึง 20 ป อาจเปนสวนหน่ึงที่ทําใหยังคงมีกลุมอาชญากรในรูปแบบน้ีในประเทศไทย 

2. จากการศึกษาพบวาปจจัยดานความเช่ือมีอิทธิพลตอการตัดสินใจเขารวมมากที่สุด แสดงใหเห็นวา

ความเช่ือสงผลตอการตัดสนิใจเปนอยางมาก ดังน้ันนักลงทุนตองปรับเปลี่ยนทัศนคติตอการลงทุน อยาใหความ

เช่ือมีอิทธิพลอยูเหนือเหตุและผล นักลงทุนควรต้ังคําถามและขอขอมูล ศึกษาขอมูลเกี่ยวกับธุรกิจ/บริษัท และ

ตรวจสอบผูแนะนํากอนทําการลงทุน  

ขอเสนอแนะในการศึกษาคร้ังตอไป 

1. แชรลูกโซ ซึ่งเปนเพียงรูปแบบหน่ึงของการฉอโกงการลงทุน ยังมีการฉอโกงการลงทุนในรูปแบบอื่น

นอกเหนือจากแชรลูกโซ อีกมาก ที่ยังคงสงผลใหมีนักลงทุนหรือผูบริโภคตกเปนเหย่ือ 

2. ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจที่มีคาเฉลี่ยมากที่สุด คือ ปจจัยดานความเช่ือ ควรมุงศึกษาแบบ

เฉพาะเจาะจงในเรื่องของกลยุทธ/วิธีการในการสรางแรงจูงใจ สรางความนาเช่ือถือ เช้ือเชิญใหเขารวมลงทุน

และตกเปนเหย่ือในรูปแบบการฉอโกงน้ันๆ 

3. ผูที่ เขารวมลงทุนในแชรลูกโซจํานวนหน่ึงทราบดีวาที่ตนเองกําลังลงทุนอยูน้ันคือแชรลูกโซ         

ซึ่งกอใหเกิดการเช้ือเชิญผูอื่นใหเขารวมลงทุนตามมา ควรมุงการศึกษาถึงเปาหมายในการลงทุนของนักลงทุน

กลุมน้ี หรือแบงกลุมของนักลงทุนเปนกลุมยอย เชน กลุมที่ไมเคยคิดจะลงทุนเพราะทราบดีอยูแลววาเปนการ

ฉอโกง เพื่อนําแนวคิดของนักลงทุนหรือผลทีไ่ดมาสรางแผนปองกนัไมใหมีผูตกเปนเหย่ือของการฉอโกงเพิ่มมาก

ข้ึน 
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