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บทคัดยอ 

การศึกษาน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจยัที่สงผลตอการตัดสินใจในการเขารวมแชรลกูโซ ซึ่งมีการเก็บ

ขอมูลภาคปฐมภูมิดวยวิธีการเก็บแบบสอบถามแบบเจาะจงเปนแบบสอบถามจํานวน 400 ชุด คือกลุมผูที่เคย

เขารวมแชรลูกโซ จํานวน 200 คนและกลุมที่ไมเคยเขารวมแชรลูกโซจํานวน 200 คน สถิติที่ใชไดแก สถิติเชิง

พรรณนา แบบจําลองโลจิตและคาผลกระทบสวนเพิ่ม ในการศึกษาปจจัยที่สงผลตอการตัดสินใจในการเขารวม

แชรลูกโซ พบวามีตัวแปรที่มีนัยสําคัญ 5 ตัวแปร คือ เพศ อายุ การศึกษาระดับปริญญา ปจจัยดานความเช่ือ 

และปจจัยดานการบังคับ  

คําสําคัญ: แชรลูกโซ,การฉอโกงทางการเงิน,การเขารวมลงทุน 

 

ABSTRACT 

This study aimed to study the factors influencing the decision to be involved with 

Ponzi scheme. 400 questionnaires were accordingly used through purposive sampling in a 

group of 200 people previously getting involved with Ponzi scheme and other 200 people 

with any non-involvement. The analysis was undertaken through Binary logit and the 

marginal effects. The results of the study on factors influencing the decision on Ponzi 

scheme, five significant variables were gender, age, degree, beliefs, and force.  

 Key word: Ponzi scheme, financial fraud, involved 

 

ท่ีมาและความสาํคัญ 

การลงทุนเปนกิจกรรมทางการเงนิ ที่ไดนําเงินไปลงทุนในโครงการบางอยางโดยหวังวาเงินลงทุนน้ันจะ

สรางผลตอบแทน, การคงสภาพหรือเพิ่มมูลคาของการลงทุนการตัดสินใจลงทุนในโครงการใดก็ตาม นักลงทุน

ตองพิจารณาอยางรอบคอบ และศึกษาหาขอมูลที่เกี่ยวของ เพื่อลดความเสี่ยงจากการลงทุนและเพื่อใหได
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ผลตอบแทนตามที่คาดหวัง นาเสียดายที่ยังมีนักลงทุนหลายคนไมไดศึกษาขอมูลของโครงการใหดี จึงม ี      

นักลงทุนบางสวนตัดสินใจเขารวมและไดตกเปนเหย่ือของการฉอโกง การฉอโกงหรือหลอกลวงลงทุนเปน

กิจกรรมที่หลอกลวงโดยการหลอกใหนักลงทุนทุมเทเงินในโครงการที่มีแนวโนมที่จะสรางผลตอบแทนที่สูง เชน 

บริษัท กองทุน โครงการอสังหารมิทรพัย หรือนโยบายการประกัน ซึ่งไมไดมีอยูในความเปนจริง การฉอโกงหรือ

หลอกลวงลงทุนเปนกิจกรรมที่หลอกลวงโดยการหลอกใหนักลงทุนทุมเทเงินในโครงการที่มีแนวโนมที่จะสราง

ผลตอบแทนที่สูงซึ่งไมไดมีอยูในความเปนจริง การฉอโกงการลงทุนเกิดข้ึนดวยการทําใหนักลงทุนเขาใจผิด     

จากการใชขอมูลเท็จเพื่อใหนักลงทุนตัดสินใจลงทุนในโครงการที่มีกําไรสูงและความเสี่ยงในการลงทุนนอย       

ย่ิงความเขาใจในความเสี่ยงของนักลงทุนตํ่า ช้ีใหเห็นวานักลงทุนบางคนยังคงมองที่ผลกําไรโดยไมคํานึงถึงความ

เสี่ยง ปจจุบันประเทศไทยมีการกูยืมเงนิที่เปนการฉอโกงประชาชนหรือที่รูจกักันในช่ือของ “แชรลูกโซ” ซึ่งเปน

รูปแบบหน่ึงของธุรกจิการเงนินอกระบบ ที่มีประวัติความเปนมาและพัฒนาการภายในสังคมไทยกอนที่จะมีการ

จัดต้ังสถาบันการเงินข้ึนมาอยางปจจุบันการเลนแชรไมวาจะเปนแชรประเภทใดก็ตามยอมมีผลกระทบ        

ตอประชาชนและประเทศชาติ ซึ่งหากไมมีการกําหนดมาตรการข้ึนมาควบคุมจะทําใหเกิดปญหาตางๆ ตามมา 

เชน ปญหาการฉอโกง ปญหาการหลอกลวง และปญหาอาชญากรรมธุรกิจ ดังน้ันจึงมีการตราพระราชบัญญัติ

การเลนแชร พ.ศ. 2534 ข้ึนเพื่อกําหนดมาตรการและควบคุมการเลนแชรภายในกลุมบุคคลรายแรง ผลจาก

การควบคุมการเลนแชรของภาครัฐ ทําใหมีการพัฒนารูปแบบการเลนแชรใหซับซอนมากข้ึน มีกลวิธีในการ

หลอกลวงประชาชนใหหลงเช่ือจากคําเชิญชวนและโฆษณาถึงผลตอบแทนที่ผูรวมลงทุนจะไดรับ เชน           

การพัฒนาจากธุรกิจขายตรงเปนแชรลูกโซ เพื่อหลีกเลียงไมใหเปนการกระทําผิดตามพระราชบัญญัติการเลน

แชร พ.ศ. 2534 ทําใหภาครัฐตองนํากฎหมายอื่นๆมาบังคับใชเพิ่ม เชน พระราชกําหนดการกูยืมเงินอันเปน   

การฉอโกงประชาชน พ.ศ. 2527 ประมวลกฎหมายอาญา และกฎหมายฉบับอื่นๆ เพื่อเปนการปองกันและ

ปราบปรามการเลนแชรในรูปแบบตางๆ 

จากขอมูลสถิติของกรมสอบสวนคดีพิเศษ (DSI) พบวา คดีพิเศษที่เกี่ยวกับการกูยืมเงินที่เปนการ

ฉอโกงประชาชนและรวมกันฉอโกงประชาชน ต้ังแตป 2547 – มีนาคม 2560 มีจํานวนทั้งสิ้น 129 คดี มูลคา

ความเสียหาย รวมทั้งสิ้น 25,761,659,839 บาทในปจจุบันลักษณะของแชรลูกโซในประเทศไทยสามารถ    

แบงออกเปน 2 กลุมหลักได ดังน้ี 1).แชรลูกโซแบบด้ังเดิม แชรลูกโซรูปแบบน้ีจะอาศัยการชักชวนประชาชน

มารวมลงทุนโดยใชหลักการเดียวกับสหกรณ และเสนอผลตอบแทนสูงกวา มีการพัฒนารูปแบบการจาย

ผลตอบแทนเชนเดียวกับธุรกิจขายตรง และยังมีการพัฒนาวิธีการระดมเงินโดยใชหลักการเดียวกับธุรกิจ   

แฟรนไชส 2).แชรลูกโซรูปแบบใหมเปนลักษณะการทําธุรกรรมผานเครือขายอินเทอรเน็ต โดยการเปดเว็บให

คนทั่วไปเขารวมลงทุน โดยเว็บดังกลาวอางวาจะนําเงินไปลงทุนตามธุรกิจตางๆ เชน ธุรกิจอสังหาริมทรัพย

ประเภทบานและที่ดิน ตลาดหุน ตราสารทางการเงิน ธุรกิจแลกเปลี่ยนเงินตรา โดยจะจายดอกเบี้ยใหสมาชิก

ตามอัตราที่เว็บกําหนด ซึ่งแตละเว็บจะมีการกําหนดอัตราดอกเบี้ยและอัตราการลงทุนของสมาชิกแตกตางกัน 

จากสถานการณที่ไดกลาวในขางตน ทําใหผูศึกษาตระหนักถึงความสําคัญของปญหาดังกลาวและ

ตองการศึกษารูปแบบของการเลนแชรลูกโซในปจจุบัน วามีรูปแบบอยางไร และปจจัยใดที่สงผลตอ          
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การตัดสินใจในการเขารวมแชรลกูโซและไมเขารวมแชรลกูโซ  เล็งเห็นถึงความแตกตางของการตัดสินใจของผูที่

เคยเขารวมและผูที่ไมเคยเขารวม มาแสวงหาแนวทางในการแกไขปญหาแชรลูกโซเพื่อไมใหมีประชาชนตกเปน

เหย่ือจากการเลนแชรลูกโซ ดังที่ พลิสสุภา พจนะลาวัณย ไดศึกษาเรื่องปจจัยที่สงผลตอการตกเปนเหย่ือ

อาชญากรรมทางเศรษฐกิจ : ศึกษากรณีแชรลูกโซ สอดคลองกับ Anis Chariri ซึ่งไดศึกษาเรื่องลักษณะเฉพาะ

บุคคล ความรูทางการเงิน และความสามารถในการตรวจสอบการฉอโกงทางการเงิน ดังน้ันจากปญหาและ

เหตุผลดังกลาวผูศึกษาจึงมีความสนใจที่จะศึกษาปญหาและหาแนวทางในการแกไขการตกเปนเหย่ือแชรลูกโซ

โดยใชแบบสอบถามความคิดเห็นของผูที่เคยเขารวมและไมเคยเขารวมแชรลูกโซ 

 

วัตถุประสงคของการศึกษา 

เพื่อศึกษาปจจัยที่สงผลตอการตัดสินใจในการเขารวมแชรลกูโซ 

 

วิธีการศึกษา 

ในการศึกษาครั้งน้ีจะนําขอมูลที่ ไดจากการเก็บแบบสอบถาม โดยการสุมตัวอยางแบบเจาะจง 

(Purposive Sampling) จากกลุมผูที่เคยเขารวมแชรลูกโซ จํานวน 200 คนและกลุมที่ไมเคยเขารวมแชรลูกโซ

จํานวน 200 คน มาประกอบการวิเคราะหขอมูล หาคาเฉลี่ย รอยละ และการวิเคราะหหาตัวแปรที่มีอิทธิพล  

ตอพฤติกรรมการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซดวยแบบจําลองโลจิต (Logit model) และวิเคราะห        

คาผลกระทบสวนเพิ่ม (Marginal Effect) เพื่อใหทราบถึงผลกระทบของตัวแปรในการศึกษาครั้งน้ีสามารถ

กําหนดแบบจําลองโลจิตไดดังน้ี 

( ) 1 1 2 2 3 3 1 4 3 3 5 3 4 6 4 1 7 4 2 8 4 41Prob Y X X X A X A X A X B X B X Bβ β β β β β β β= = + + + + + + +  

      9 5 10 6 11 7 12 8 13 9 14 10 15 11 16 12 17 13X X X X X X X X Xβ β β β β β β β β+ + + + + + + + +  

      18 14 19 15 iX X uβ β+ + +  

โดยที่  Y  คือ การตัดสินใจลงทุนหรือเขารวมในแชรลูกโซ 

 1X  คือ เพศ 

   = 1: ถาเปนเพศชาย 

   = 0: ถาเปนเพศหญิง    

 2X  คือ อายุ (ป) (ตัวแปรเชิงปริมาณ) 

 3X  คือ การศึกษา (การศึกษาระดับมัธยมศึกษา เปนตัวแปรฐาน) โดย   

  
 3 1X A   =   การศึกษาระดับประถมศึกษา 

   33X A  =   การศึกษาระดับปรญิญา   

   3 4X A  =    การศึกษาระดับอื่นๆ    

4X  คือ อาชีพ (พนักงานบริษัทเอกชน เปนตัวแปรฐาน) โดย 
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   4 1X B   =   นักเรียน/นักศึกษา 

   4 2X B  =   ขาราชการ/รัฐวิสาหกิจ   

   4 4X B  =    อาชีพอื่นๆ      

 5X  คือ รายไดเฉลี่ยตอเดือน (ตัวแปรเชิงปริมาณ) 

6X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานเปาหมายหรือจุดประสงค 

ในรูปแบบของคาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

1 = การไดเงินตอบแทนสงูสุดจากการลงทุน  

2 = สรางเครือขายในที่ทํางาน    

3 = ทําใหสนิทสนมกับครอบครัวมากข้ึน   

7X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานความเช่ือ ในรูปแบบของ 

คาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

   1 = ความนาเช่ือถือของบุคคลที่มาชักชวน 

   2 = ผูชักชวนใหคําแนะนําที่ดีในการรวมลงทุน 

   3 = บุคคลที่รวมเลนในกลุมมีความนาเช่ือถือ 

4 = มีรูปแบบที่แตกตางและหลากหลายในการสรางผลตอบแทน 

5 = มีคนเลนแลวไดรบัผลตอบแทนที่ดีทําใหตัดสินใจลงทุน 

   6 = ในปจจุบันการเลนแชรสามารถพบเห็นไดทั่วไป ทําใหตัดสินใจลงทุน 

 

8X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานคานิยม ในรูปแบบของ 

คาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

   1 = คานิยมที่เนนร่ํารวยมีสวนสําคัญในการตัดสินใจ 

   2 = คนในสังคมมองวาคนรวยไดรบัการนับถือมากกวาทําใหตัดสินใจลงทุน 

3 = การรวมเลนแชรในกลุมที่ทํางาน ถาหากไมเลนจะทําใหรูสึกแปลกแยก 

4 = บุคคลที่รูจักหรือสนิทสนมชักชวนถือเปนการลงเรือลําเดียวกัน 

9X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานการบังคับ ในรูปแบบของ 

คาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

   1 = บุคคลที่รูจักมอีิทธิผลตอการตัดสินใจ 

   2 = กลุมสงัคมออนไลน มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ 

3 = การกําหนดระยะเวลาทีเ่รงรัดถือเปนการบงัคับใหรีบตัดสินใจ 

4 = การโฆษณา เชิญชวน และขาวสารสงผลตอการตัดสินใจ 

5 = ผลตอบแทนทีบุ่คคลอื่นไดรบัมาเปนตัวกระตุนใหตัดสินใจ 

10X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานโอกาส ในรูปแบบของ 
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คาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

   1 = การที่บุคคลใกลชิดมาชักชวนถือเปนชองทางทําใหมโีอกาสเลนแชร 

   2 = การที่มญีาติที่เลนอยูแลว ทํามโีอกาสเขาไปรวมเลน 

3 = การที่มเีงินเก็บหรือเงินออมทําใหมีโอกาสนําเงินมารวมลงทุน 

4 = การที่ไมมเีงินเก็บเงินออมทําใหตัดสินใจเลน เพราะอาจจะทําใหมีเงินเพิม่ข้ึน 

5 = การที่ชอบเสี่ยงโชคทําใหมองเห็นโอกาสไดรบัผลตอบแทน 

6 = รูปแบบของแชรลูกโซที่หลากหลายทําใหสนใจและตัดสนิใจรวมเลน 

11X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานความสามารถ ในรูปแบบ 

  ของคาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึ่งประกอบไปดวย 

   1 = มีความสามารถในการชักชวนใหผูอื่นมาเลน 

2 = ความสามารถในการดําเนินธุรกจิของผูกระทําผิด ทําใหไววางใจและตัดสินใจ

ลงทุน 

3 = ความสามารถดานจิตวิทยาของผูรวมกระทําผิด ทําใหเช่ือใจ 

12X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานการสนับสนุน ในรปูแบบ 

   ของคาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึ่งประกอบไปดวย 

   1 = บุคคลที่ใกลชิดหรือสนิทสนมที่สวนสนับสนุนใหลงทุน 

   2 = การไดรับขอมลูทีเ่กี่ยวกบัการเลนแชรลูกโซ มีสวนใหตัดสินใจ 

3 = การที่ขาดความรู และไมทราบรูปแบบของแชรในปจจบุนัทําใหตัดสินใจลงทุน 

13X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานแบบแผนการดําเนินชีวิต  

ในรูปแบบของคาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึง่ประกอบไปดวย 

   1 = ความชอบในการเสี่ยงโชคทําใหตัดสินใจลงทุน 

   2 = ชอบในการลงทุนทําใหตัดสินใจรวมลงทุน 

3 = ความชอบในการเขารวมเครือขายตางๆมสีวนสําคัญใหตัดสินใจ 

 14X  คือ ภาพรวมของปจจัยที่สงผลตอพฤติกรรมการตัดสินใจดานกจิวัตรประจําวัน ใน 

รูปแบบของคาเฉลี่ยตามคะแนนความคิดเห็น ซึ่งประกอบไปดวย 

   1 = การรับสื่อในเรื่องน้ีทุกวันทําใหสนใจและตัดสินใจเลน 

   2 = การเขารวมกลุมหรอืเครอืขายเปนประจําทําใหไดรับขอมูลทําใหตัดสินใจ 

3 = การตัดสินใจเพียงลําพงัโดยไมไดปรกึษาสมาชิกครอบครัว มีสวนใหตัดสินใจ 

 15X  คือ ปจจัยดานความรูทางการเงิน คํานวณจากการตอบแบบสอบถามเกี่ยวกบัความรู 

ทางการเงิน จากจํานวนขอทีผู่อบแบบสอบถามสามารถตอบไดถูกตอง 

 0β  คือ คาคงที่ที่เปนคาของตัวแปรตามเมื่อตัวแปรอสิระเปนศูนย 

 kβ  คือ คาสัมประสิทธ์ิ โดยที่ k = 1,2,3,…,19 
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 iµ  คือ คาความคลาดเคลื่อน 

 i  คือ ลําดับที่ของขอมูล i โดย i = 1,2,3,…,400 

ในสวนของคะแนนความคิดเห็นน้ัน มาจากแบบสอบถามที่ใหเลือกความคิดเห็น 5 ระดับ โดย

กําหนดคาใหอิทธิพลมากที่สุด คือระดับ 5 มีอิทธิพลมาก คือระดับ 4 มีอิทธิพลปานกลาง คือระดับ 3 มีอิทธิพล

นอย คือระดับ 2 และมีอิทธิพลนอยที่สุด คือระดับ 1 

 

ผลการศึกษา 

 ผลการศึกษาสามารถสรปุไดตามวัตถุประสงคการวิจัย ไดดังน้ี  

ปจจัยท่ีสงผลตอการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซ 

จากการวิเคราะหตัวแปรที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรมการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซ จากตัวแปร

ทั้งหมด 17 ตัวแปร พบวามีตัวแปรที่มีระดับนัยสําคัญ 5 ตัวแปร (ดังตารางที่ 1 และ 2) คือ 

1. เพศ มีนัยสําคัญระดับ 0.05 สัมประสิทธ์ิของเพศในการตัดสินใจลงทุนในแชรลูกโซมีคาเปนลบ  

(การกําหนดรหัส ใหเพศชาย = 1, อื่นๆ = 0) เน่ืองจากการกําหนดรหัสในสมการใหเพศชาย = 1 ดังน้ันหากนัก

ลงทุนเปนเพศชาย จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซ ลดลง 0.12793 หรือในทาง

กลับกันหากนักลงทุนเปนเพศหญิง จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซ เพิ่มข้ึน 

0.12793 สาเหตุที่นักลงทุนเพศหญิง มีความนาจะเปนที่เคยเขารวมในแชรลูกโซมากกวาเพศชาย อาจกลาวได

จากการที่ เพศหญิงมีสัดสวนประชากรมากกวาเพศชาย คิดเปนเพศชาย 95.8 คนตอเพศหญิง 100 คน 

(สํานักงานสถิติแหงชาติ, 2563) 

2. อายุ มีนัยสําคัญระดับ 0.01 สัมประสิทธ์ิของอายุในการตัดสินใจลงทุนในแชรลูกโซมีคาเปนบวก 

เมื่ออายุของนักลงทุนเพิ่มข้ึน 1 ป จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซ เพิ่มข้ึน 

0.007784 แสดงวาถาอายุเพิ่มข้ึน 1 ปโอกาสที่จะเขารวมแชรลูกโซจะเพิ่มข้ึน 0.007784 สามารถกลาวไดวา

เมื่อนักลงทุนมีอายุมากข้ึน ยอมหมายถึงการที่นักลงทุนมีรายไดหรือเงินออมที่เพิ่มข้ึน รวมถึงการที่มีอายุที่มาก

อาจทําใหไมทันตอการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี ซึ่งอาจสงผลตอการรับขอมูลเท็จมาประกอบการตัดสินใจทํา

ใหตกเปนเหย่ือแชรลูกโซ 

3. การศึกษาระดับปริญญา เปรียบเทียบกับการศึกษาระดับมัธยม มีนัยสําคัญระดับ 0.05 มีคา

สัมประสิทธ์ิเปนลบ สามารถอธิบายไดวานักลงทุนที่มีการศึกษาระดับปริญญา มีแนวโนมที่จะเคยเขารวมใน 

แชรลูกโซนอยกวานักลงทุนที่มีการศึกษาระดับมัธยม หากนักลงทุนมีการศึกษาระดับปริญญาจะทําใหความ

นาจะเปนที่นักลงทนุเคยเขารวมในแชรลูกโซ ลดลง 0.163750  เมื่อเทียบกับนักลงทนุที่มีการศึกษาระดับมัธยม 

สามารถกลาวไดวาผูที่มีการศึกษาสูงกวายอมสามารถเขาถึงขอมูลเชิงลึกไดมากกวา หรือมีแนวคิดที่แตกตาง

ออกไป กอนที่ทําการตัดสินใจใดๆ 

4. ปจจัยดานความเช่ือ มีนัยสําคัญระดับ 0.05 สัมประสิทธ์ิของปจจัยดานความเช่ือมีคาเปนบวก เมื่อ

ปจจัยดานความเช่ือมีอิทธิพลตอการตัดสินใจเพิ่มข้ึน 1 หนวย (เชนจากมีอิทธิพลปานกลางเปนมีอิทธิพลมาก) 
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จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซ เพิ่มข้ึน 0.14216 เชน บุคคลที่มีความนาเช่ือถือ  

มาชักชวนใหเลนแชรลูกโซ หรือผลตอบแทนที่ผูอื่นไดรับมีอิทธิพลตอการตัดสินใจมากข้ึนจะทําใหโอกาสที ่   

นักลงทุนจะเขารวมในแชรลูกโซเพิ่มข้ึน สามารถกลาวไดวาถาอิทธิพลของปจจัยดานความเช่ือเพิ่มข้ึน 1 หนวย 

โอกาสที่จะเขารวมในแชรลูกโซ จะเพิ่มข้ึน 0.14216 เห็นไดวาช่ือเสียงและความนาเช่ือถือมีผลตอการตัดสินใจ

ของนักลงทุน 

5. ปจจัยดานการบังคับ มีนัยสําคัญระดับ 0.001 สัมประสิทธ์ิของปจจัยดานการบังคับมีคาเปนบวก 

เมื่อปจจัยดานการบังคับมีอิทธิพลตอการตัดสินใจเพิ่มข้ึน 1 หนวย จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขา

รวมในแชรลูกโซ เพิ่มข้ึน 0.29873 เชน การกําหนดระยะเวลาหากไมรีบตัดสินใจจะทําใหพลาดโอกาสน้ันไป

เปนการบีบบังคับใหนักลงทุนตัดสินใจ หรือบุคคลที่รูจักหรือกลุมสังคมมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของนักลงทุน 

สามารถกลาวไดวาถาอิทธิพลของปจจัยดานการบังคับเพิ่มข้ึน 1 หนวย โอกาสที่จะเขารวมในแชรลูกโซ จะ

เพิ่มข้ึน 0.29873 จากสาเหตุดังกลาวจะเห็นวาการที่บุคคลถูกบีบบังคับหรือจํากัดความคิดและระยะเวลา 

สงผลใหไมมีการไตรตรองที่ดีเทาที่ควร ทําใหบุคคลดังกลาวตกเปนเหย่ือของแชรลูกโซ 

 ในสวนของ 12 ตัวแปรที่ไมไดกลาวถึงในขางตนจากการศึกษาพบวาตัวแปรดังกลาวไมมีนัยสําคัญ ซึ่ง

แตละตัวแปรมีคาสัมประสิทธ์ิที่นอยมาก อาจกลาวไดวาแทบจะไมสงผลตอการตัดสินใจในการเขารวมลงทุนใน

แชรลูกโซ 

 

ตารางท่ี 1 แสดงคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรตนจากแบบจําลองที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรมการตัดสินใจเขารวม

แชรลูกโซ 

Variable Coefficients Std. Error Z P >|𝒛𝒛| 
เพศ( 1X ) - 0.514700 0.240700 -2.138 0.032490 

อายุ( 2X )   0.031140 0.011970 2.601 0.009280 

การศึกษาระดับประถมศึกษา( 3 1X A ) - 1.053000 0.652000 -1.615 0.106340 

การศึกษาระดับปริญญา( 33X A ) - 0.664600 0.338800 -1.962 0.049820 

นักเรียน/นักศึกษา( 4 1X B ) - 0.839400 0.645800 -1.300 0.193720 

ขาราชการ/รัฐวิสาหกิจ( 4 2X B ) - 0.571500 0.304100 -1.879 0.060230 

รายได( 5X )   0.000005 0.000008 0.549 0.582680 

ปจจัยดานเปาหมาย( 6X ) - 0.327200 0.177600 -1.842 0.065470 

ปจจัยดานความเช่ือ( 7X )   0.568700 0.271100 2.098 0.035900 

ปจจัยดานคานิยม( 8X ) - 0.247900 0.256600 -0.966 0.334000 

ปจจัยดานการบังคับ( 9X )   1.195000 0.272900 4.379 0.000012 

ปจจัยดานโอกาส( 10X ) - 0.520900 0.269900 -1.930 0.053640 

ปจจัยดานความสามารถ( 11X ) - 0.339300 0.173500 -1.955 0.050530 
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ปจจัยดานการสนับสนุน( 12X ) - 0.392800 0.257100 -1.528 0.126490 

ปจจัยดานแบบแผนการดําเนินชีวิต( 13X )   0.363000 0.251200 1.445 0.148400 

ปจจัยดานกิจวัตรประจําวัน( 14X )   0.302700 0.283000 1.069 0.284850 

ปจจัยดานความรูทางการเงิน( 15X )   0.002822 0.130000 0.022 0.982680 

 

ตารางท่ี 2 แสดงผลการคํานวณหาผลกระทบสวนเพิม่ (Marginal Effect) ของตัวแปรที่มีอิทธิพลตอพฤติกรรม

การตัดสินใจเขารวมแชรลูกโซ 

Variable dF/dx Std. Error Z P >|𝑧𝑧| 

เพศ( 1X ) - 0.127930 0.059164 -2.1623 0.030592 

อายุ( 2X )   0.007784 0.002992 2.6015 0.009283 

การศึกษาระดับประถมศึกษา( 3 1X A ) - 0.242870 0.128150 -1.8952 0.058068 

การศึกษาระดับปริญญา( 33X A ) - 0.163750 0.081032 -2.0208 0.043301 

นักเรียน/นักศึกษา( 4 1X B ) - 0.199900 0.139400 -1.4340 0.151583 

ขาราชการ/รัฐวิสาหกิจ( 4 2X B ) - 0.141600 0.074095 -1.9111 0.055988 

รายได( 5X )   0.000001 0.000002 0.5495 0.582686 

ปจจัยดานเปาหมาย( 6X ) - 0.081788 0.044399 -1.8421 0.065457 

ปจจัยดานความเช่ือ( 7X )    0.142160 0.067765 2.0979 0.035914 

ปจจัยดานคานิยม( 8X ) - 0.061964 0.064141 -0.9660 0.334019 

ปจจัยดานการบังคับ( 9X )   0.298730 0.068217 4.3790 0.000012 

ปจจัยดานโอกาส( 10X ) - 0.130210 0.067479 -1.9297 0.053646 

ปจจัยดานความสามารถ( 11X ) - 0.084824 0.043381 -1.9553 0.050545 

ปจจัยดานการสนับสนุน( 12X ) - 0.098199 0.064264 -1.5281 0.126500 

ปจจัยดานแบบแผนการดําเนินชีวิต( 13X )   0.090736 0.062785 1.4452 0.148406 

ปจจัยดานกิจวัตรประจําวัน( 14X )   0.075659 0.070743 1.0695 0.284846 

ปจจัยดานความรูทางการเงิน( 15X )   0.000705 0.032504 0.0217 0.982684 

อภิปรายผล 

จากผลการศึกษาดานปจจัยที่สงผลพฤติกรรมการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซโดยใชแบบจําลอง   

โลจิต (Logit) และคาผลกระทบสวนเพิ่ม (Marginal Effect) พบวามีตัวแปรที่มีนัยสําคัญ 5 ตัว คือ  

 1. เพศ พบวา หากนักลงทุนเปนเพศชาย จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซลดลง 

หรือในทางกลับกันหากนักลงทุนเปนเพศหญิง จะทําใหความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขารวมในแชรลูกโซ

เพิ่มข้ึน สอดคลองกับอัตราสวนของประชากร คิดเปนเพศชาย 95.8 คนตอเพศหญิง 100 คน (สํานักงานสถิติ

แหงชาติ, 2563) 
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2. อายุ พบวา ย่ิงนักลงทุนมีอายุเพิ่มข้ึน จะทําใหความนาจะเปนที่เคยเขารวมแชรลูกโซเพิ่มข้ึน การที่นักลงทุน

มีอายุมากข้ึนน้ันยอมหมายถึงการที่นักลงทุนมีรายไดหรือเงินออมมากข้ึน ทําใหนักลงทุนตัดสินใจนําเงินมา

ลงทุนในกิจกรรมทางการเงินตางๆ ซึ่งอาจเปนแชรลูกโซรวมดวย 

3. การศึกษาระดับปริญญา ซึ่งเปรียบเทียบกับการศึกษาระดับมัธยม พบวาความนาจะเปนที่นักลงทุนเคยเขา

รวมในแชรลูกโซน้ันเพิ่มข้ึน หากนักลงทุนมีการศึกษาระดับมัธยมหรือเทียบเทา เมื่อเปรียบเทียบกับนักลงทุนที่

มีการศึกษาระดับปริญญา สามารถกลาวไดวา นักลงทุนที่มีการศึกษาสูงยอมสามารถเขาถึงขอมูลเชิงลึกได

มากกวาคนที่มีการศึกษานอยกวา หรือมีแนวทางในการคิดที่ตางออกไป กอน ที่จะตัดสินใจกระทําการใดๆซึ่ง

ในที่น้ีก็คือการตัดสินใจเขาหรือไมเขารวมแชรลูกโซ 

4. ปจจัยดานความเช่ือ สามารถกลาวไดวานักลงทุนที่ตัดสินใจลงทุนในแชรลูกโซน้ัน มีความเช่ือวาที่ตนเอง

กําลังลงทุนอยูไมใชแชรลูกโซหรือการฉอโกงทางการเงินจากความนาเช่ือถือของผูแนะนําหรือผูที่รวมลงทุน 

และเช่ือวาตนเองน้ันจะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนเหมือนกบัที่ผูอื่นไดรับ ดังน้ันหากความเช่ือมีอิทธิพลตอ

การตัดสินใจมากข้ึน จะสงผลใหความนาจะเปนที่นักลงทุนตัดสินใจเขารวมแชรลูกโซเพิ่มข้ึน 

5. ปจจัยดานการบังคับ สามารถกลาวไดวานักลงทุนกระตุนหรือบังคับไหตัดสินใจจากกลุมสังคมหรือบุคคลที่

รูจัก ถูกกระตุนใหลงทุนจากการที่เห็นบุคคลอื่นไดรับผลตอบแทนจากการลงทุน หรือถูกบีบบังคับไหรีบ

ตัดสินใจจากขอเสนอที่มกีารจาํกัดเวลา ดังน้ันหากปจจัยที่มผีลบังคับใหตัดสนิใจลงทุนมอีิทธิพลตอการตัดสินใจ

มากข้ึน จะสงผลใหความนาจะเปนที่นักลงทุนตัดสินใจเขารวมแชรลูกโซเพิ่มข้ึน 

 

สรุปและขอเสนอแนะ 

จากการศึกษาสรุปไดวา แชรลูกโซเปนหน่ึงในปญหาที่ทําใหเกิดความเสยีหายตอประเทศ จากขอมูล

ของกรมสอบสวนคดีพิเศษพบวาในระหวางป พ.ศ. 2557 – พ.ศ. 2563 มีมูลคาความเสียหายที่เกี่ยวกับแชร

ลูกโซทั้งหมด 18,091,209,844 ลานบาทและมีผูเสียหายมากกวา 35,430 ราย เห็นไดวาแชรลูกโซเปนคดีที่

สงผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจของประเทศเปนอยางมาก แชรลูกโซในประเทศไทยน้ันมีการพัฒนาตาม

รูปแบบเศรษฐกิจและสังคม ซึ่งสามารถสรางความนาเช่ือถือไดในระดับที่ทําใหมีนักลงทุนหลงเช่ือ และตกเปน

เหย่ือเปนจํานวนมาก ปจจัยที่สงผลตอการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซ จากการศึกษาปจจัยที่สงผล

พฤติกรรมการตัดสินใจในการเขารวมแชรลูกโซ พบวามีตัวแปรที่มีนัยสําคัญ 5 ตัวคือ เพศ อายุ การศึกษาระดับ

ปริญญา ปจจัยดานความเช่ือ และปจจัยดานการบังคับ ในสวนของเพศน้ันพบวาเพศหญิงมีแนวโนมที่จะเขา

รวมในแชรลูกโซมากกวาเพศชาย อาจเปนเพราะมีสัดสวนของประชากรที่มากกวาเพศชายหรืออาจถูกโนมนาว

จากอาชญากรใหตัดสินใจเขารวมลงทุนไดงายกวาเพศชาย ในสวนของอายุน้ันย่ิงนักลงทุนมีอายุที่เพิ่มข้ึนยอม

หมายถึงรายไดหรือเงินออมที่มากข้ึนแตดวยการที่มีงานตองทําตลอดเวลาหรือการที่เกษียณจากงาน อาจทําให

ถูกหลอกลวงไดงายเน่ืองจากไมสามารถติดตามหรอืรูเทาทันรปูแบบของการหลอกลวงทีม่ีการพฒันาตลอดเวลา

ได ในสวนของการศึกษาพบวาผูที่มีการศึกษาสูงน้ันยอมมีแนวทางความคิดที่ตางออกไปกอนจะตัดสินใจ และ

ในสวนของปจจัยดานความเช่ือและการบังคับกลาวไดวาการที่ยังมีนักลงทุนตกเปนเหย่ือของแชรลูกโซน้ันเปน
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ผลจากการที่นักลงทุนใหนํ้าหนักกับความเช่ือมากกวา ไมแสวงหาขอมูลที่แทจริงมาประกอบการตัดสินใจ และ

บางสวนกังวลวาจะพลาดโอกาสในการลงทุน หรือรูสึกแปลกแยกจากสังคมที่อยูมากกวาการที่จะถูกหลอก

ชักชวนโดนอาชญากร 

ขอเสนอแนะจากผลการศึกษา 

1. จากการศึกษาพบวาวาผูที่เคยเขารวมแชรลูกโซน้ันแบงออกเปน 2 กลุมคือ 1). กลุมที่รูอยูแลว     

วาการลงทุนน้ันคือแชรลูกโซ แตเพราะมีความรูและเห็นชองทางการทําเงินจึงไดลงทุน เชน กลุมคนที่สราง

เครือขายใหมีคนมารวมลงทุนในแชรลูกโซ  และกลุมนักลงทุนระยะสั้นที่ลงทุนและนําเงินทุนออกกอน          

ที่เครือขายแชรลูกโซไมสามารถหมนุเงนิตอไปได 2). กลุมที่ไมทราบวาที่กําลงัลงทุนอยูน้ันคือแชรลูกโซ สามารถ

กลาวไดวาที่แชรลูกโซยังคงมีอยูในประเทศไทยสวนหน่ึงเปนเพราะ มีคนกลุมหน่ึงไดรับผลประโยชนจากการ

สรางเครือขาย และโฆษณาเชิญชวนใหผูอื่นมาเขารวมในแชรลูกโซ ภาครัฐควรเพิ่มบทลงโทษใหมีความรุนแรง

มากข้ึน จากการพิพากษาตัดสินคดีเกี่ยวกับแชรลูกโซที่ผานมา แมวาบทลงโทษจะมากถึงจําคุก 10,000 ปแต

ดวยประมวลกฎหมายอาญาใหจําคุกไมเกิน 20 ป สวนนอยถึงจะโดนจําคุก 50 ป ซึ่งบางกลุมบางคนติดคุกไม

ถึง 20 ป อาจเปนสวนหน่ึงที่ทําใหยังคงมีกลุมอาชญากรในรูปแบบน้ีในประเทศไทย 

2. จากการศึกษาพบวาปจจัยดานความเช่ือมีอิทธิพลตอการตัดสินใจเขารวมมากที่สุด แสดงใหเห็นวา

ความเช่ือสงผลตอการตัดสนิใจเปนอยางมาก ดังน้ันนักลงทุนตองปรับเปลี่ยนทัศนคติตอการลงทุน อยาใหความ

เช่ือมีอิทธิพลอยูเหนือเหตุและผล นักลงทุนควรต้ังคําถามและขอขอมูล ศึกษาขอมูลเกี่ยวกับธุรกิจ/บริษัท และ

ตรวจสอบผูแนะนํากอนทําการลงทุน  

ขอเสนอแนะในการศึกษาคร้ังตอไป 

1. แชรลูกโซ ซึ่งเปนเพียงรูปแบบหน่ึงของการฉอโกงการลงทุน ยังมีการฉอโกงการลงทุนในรูปแบบอื่น

นอกเหนือจากแชรลูกโซ อีกมาก ที่ยังคงสงผลใหมีนักลงทุนหรือผูบริโภคตกเปนเหย่ือ 

2. ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจที่มีคาเฉลี่ยมากที่สุด คือ ปจจัยดานความเช่ือ ควรมุงศึกษาแบบ

เฉพาะเจาะจงในเรื่องของกลยุทธ/วิธีการในการสรางแรงจูงใจ สรางความนาเช่ือถือ เช้ือเชิญใหเขารวมลงทุน

และตกเปนเหย่ือในรูปแบบการฉอโกงน้ันๆ 

3. ผูที่ เขารวมลงทุนในแชรลูกโซจํานวนหน่ึงทราบดีวาที่ตนเองกําลังลงทุนอยูน้ันคือแชรลูกโซ         

ซึ่งกอใหเกิดการเช้ือเชิญผูอื่นใหเขารวมลงทุนตามมา ควรมุงการศึกษาถึงเปาหมายในการลงทุนของนักลงทุน

กลุมน้ี หรือแบงกลุมของนักลงทุนเปนกลุมยอย เชน กลุมที่ไมเคยคิดจะลงทุนเพราะทราบดีอยูแลววาเปนการ

ฉอโกง เพื่อนําแนวคิดของนักลงทุนหรือผลทีไ่ดมาสรางแผนปองกนัไมใหมีผูตกเปนเหย่ือของการฉอโกงเพิ่มมาก

ข้ึน 
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